Investiciona politika

dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Basic

Investicionom politikom dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Basic (u daliem tekstu:
Fond) definiSemo cilj, nacela i ograniCenja investiranja imovine Fonda, kao i pratece rizike.
Istovremeno, definiSemo odgovornosti i nacin donosenja odluka u procesu investiranja i
upravljanja imovinom Fonda, kao i nacin izmene investicione politike.

Cilj i naCela investiranja

Fond Generali Basic je namenjen Clanovima koji zele optimalne prinose uz umerenu
izlozenost riziku, kao i zastitu od inflacije na dugi rok.

Cilj fonda Generali Basic je da svojim Clanovima obezbedi dodatne prihode,

E kao dopunu drzavne penzije. Investiramo imovinu Fonda tako da ostvarimo
najviSe moguce prinose u skladu sa preuzetim rizikom, ali i da o€uvamo realnu
vrednost buducih isplata nasih ¢lanova.

Imovinu Fonda ulazemo prvenstveno u skladu sa dugoroCnim investicionim
horizontom, uz odredena prilagodavanja na kraci i srednji rok u skladu sa kretanjima na
trzistu.

Imovinu Fonda ulazemo sa ciliem povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, a

u skladu sa slede¢im nacelima:

e nacelo sigurnosti imovine Fonda — ulazemo u hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom;

e nacelo diversifikacije portfolija — ulazemo u hartije od vrednosti koje se razlikuju
prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim obelezjima, u skladu sa moguénostima
na trzistu;

¢ nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti — ulazemo u hartije od vrednosti koje je
moguce brzo i efikasno kupiti i prodati, po relativno ujednacenoj i stabilnoj ceni.

Prinos od ulaganja treba da odgovara preuzetom riziku, koji je nizak do umeren, i da
uzima u obzir kako dugorocne trzisSne uslove, tako i cilieve Fonda.

Stil investiranja je pretezno pasivan i bazira se na ulaganju u skladu sa strateskom
alokacijom sredstava.
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Odgovornost i naCin donoSenja odluka

Odbor direktora usvaja Investicionu politiku.

Investicioni odbor odgovara Odboru direktora.

Investicioni odbor utvrduje konaCan predlog Investicione politike i nadzire njeno
sprovodenje, kao i pratecih operativnih procedura. Takode, nadzire performanse
pojedinacnih klasa aktive koje Cine portfolio i obezbeduje adekvatan sistem kontrola,
razvijen da bi se zastitila imovina Fonda.

Portfolio menadzer operativno upravlja imovinom Fonda i donosi investicione odluke u
skladu sa Zakonom o dobrovolinim penzijskim fondovima i penzijskim planovima,
podzakonskim aktima, Investicionom politikom Fonda, kao i internim operativnim
uputstvima.

Portfolio menadzer ili Direktor za upravljanje rizicima predlazu i izmene Investicione
politike Investicionom odboru i sastavljaju radni tekst predloga.

Investicioni odbor definisSe stratesku alokaciju sredstava, koja je sastavni deo Investicione
politike.

Takode, na mesecnom nivou, Portfolio menadzer izraduje predlog Plana investiranja za
drzavne hartije od vrednosti, koji Investicioni odbor razmatra i usvaja.
Time se dodatno preciziraju nacini sprovodenja Investicione politike.

Po potrebi, i u skladu sa definisanim internim operativnim uputstvima, Portfolio menadzer
obavestava Investicioni odbor o ostalim planiranim i sprovedenim promenama u imovini
Fonda. Takode, Portfolio menadzer obavestava Investicioni odbor o svim potencijalnim i
ostvarenim dogadajima na trzistu, koji mogu znacajno da uti¢u na portfolio.
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Ogranicenja ulaganja

Investiciona politika je umereno konzervativna.

@ StrateSka alokacija sredstava Fonda definisana je na sledeci nacin:

Vrsta investicija Ciljani udeo “Dozvoljeni opseg
Minimum Maksimum

Drzavne obveznice u dinarima,

0,
preostale rocnosti do 18 meseci 13,5% 930, 8004
0 0
Drzavne obveznice u dinarima,
v . . 38%
preostale rocnosti preko 18 meseci
Dr;avne obveznice denominovane u 15.5%
evrima
2% 32%
Zapisi trezora denominovani u evrima 1,5%
s:::zuie kojima se trguje na Beogradskoj 10% 0% 20%
Nov€ana sredstva i oroCeni depoziti 14% 0% 28%
Ostalo, u skladu sa zakonskim okvirom?* 7,5% 0% 15%

Imovinu Fonda investiramo tako da osiguramo uskladenost sa dozvoljenim opsezima
strateske alokacija sredstava. Odstupanja od ciljanog udela su moguca usled priliva i
odliva iz Fonda, kretanja na trzistu i mogucnosti za ulaganje u konkretne vrste investicija.

Portfolio menadzer donosi odluku i 0 taktickoj alokaciji sredstava, najmanje na kvartalnom
nivou, i 0 tome obavestava Investicioni odbor. Time se detaljnije definiSu planirane
investicije u narednom periodu. Ciliani udeo iz taktiCke alokacije sredstava moze u
izvesnoj meri odstupiti od cilianog udela u strateskoj alokaciji.

Na redovnom nivou, a najmanje jednom mesecno, proveravamo uskladenost investicija
sa opsezima definisanim strateSkom alokacijom sredstava. U slucaju odstupanja,
stara¢emo se da uskladimo investicije u najkratem mogucem roku.

T Nekretnine, investicione jedinice otvorenih investicionin fondova, investicije u inostranstvu, municipalne obveznice,
korporativne obveznice i slicno
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Merenje uspeSnosti investiranja i reperni (benCmark) portfolio

Uspesnost investiranja posmatramo u odnosu na reperni (oencmark) portfolio. Cilj je da
ostvarimo prinos Fonda veci od repernog (bencmark) portfolija u periodu od 5 godina.
e
§E Reperni (bencmark) portfolio Cine razliCiti pokazatelji kretanja za svaku vrstu
—J) investicija u koje Fond ulaze.

Prinos bencmarka bice uskladen za naknadu za upravljanje fondom — anualizovan prinos
benCmarka umanjicemo za preovladujuci procenat obraCunate i naplacene naknade za
upravljanje Fondom.

Imajuc¢i u vidu da se imovina Fonda ulaze u skladu sa dugoroCnim investicionim
horizontom, moguca su eventualna odstupanja prinosa od istaknutih cilieva u kracim
vremenskim periodima.

Drzavne obveznice u dinarima, Referentna kamatna stopa NBS* 38%

preostale rocnosti do 18 meseci + 0,5%

Drzavne obveznice u dinarima, Referentna kamatna stopa NBS* 15%

preostale ro¢nosti preko 18 meseci + 1,25%

Drzavne obveznice denominovane u Prost cenovni indeks emitovanih 15.5%

evrima drzavnih obveznica u evrima s
. . . . Prost cenovni indeks emitovanih

Zapisi trezora denominovani u evrima : . 1,5%

zapisa trezora u evrima

Akcije koum(_a S€ “Tgule na Indeks Belex15 10%

Beogradskoj berzi

Novc€ana sredstva i oro€eni depoziti 6m Belibor - 1% 20%

Ostglo, 111 skladu sa zakonskim / 0%

okvirom

* Kamatna stopa koju NBS ostvaruje pri operacijama na otvorenom trZiStu (bilo da sprovodi repo ili
reverzne repo operacije)

1 Nekretnine, investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, investicije u inostranstvu, municipalne obveznice,
korporativne obveznice i slicno
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Upravljanje rizicima

Investicioni rizik predstavija neizvesnost u pogledu buduce vrednosti investiranih
sredstava.

Investicione rizike nije moguce izbeci, ali njima upravljamo tako da preuzeti rizici budu
najmaniji moguci, u skladu sa ocekivanim prinosima.

Imovinu Fonda ¢emo ulagati i diversifikovati tako da svedemo na minimum rizik
HUDD znaCajnih gubitaka u okviru pojedinacnin klasa imovine, tipova investicija i
ro¢nosti.

Investicione rizike Cine trzidni, kreditni i rizik likvidnosti.

Na dnevnom nivou wrSimo pracenje trziSnih rizika, koji predstavijaju verovatnocu
nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda usled promena na trzistu. Tu
spadaju rizik promene cena hartija od vrednosti, kamatni rizik i valutni (FX) rizik.
Kvantitativho pracenje trzisnih rizika podrazumeva dnevni obracun Vrednosti pod rizikom
(VaR) kojom se definiSe maksimalan gubitak vrednosti imovine Fonda, uz primenu
intervala poverenja od 99%.

Cilj iz ugla preuzetih rizika jeste da ukupni VaR bude visi od 2% vrednosti imovine Fonda
u manje od 5 radnih dana u godini. U slu€aju veceg broja prekoracenja, zaposleni u
Funkciji upravljanja rizicima ¢e obavestiti Investicioni odbor, izvrsiti analizu odstupanja i
predloziti korektivhe mere.

Kreditni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled neizvrSavanja
obaveza duznika prema Fondu, kao i usled pada vrednosti finansijskih instrumenata u
koje ulozemo imovinu Fonda, zbog smanjenja kreditnih rejtinga. Pracenje kreditnih rizika
vrSimo raCunanjem izlozenosti prema bankama u Srbiji u kojima se nalaze sredstva Fonda
(depoziti i sredstva na nov€anom racunu). Takode, raCunamo nivo koncentracije ulaganja
u pojedine klase imovine i proveravamo njihovu usaglaSenost sa interno postavijenim
investicionim (risk) limitima.

Rizik likvidnosti je verovatnoca nastanka negativnin efekata na sposobnost Fonda da
ispuni svoje dospele obaveze. Analiza rizika likvidnosti vrSi se sprovodenjem scenario
analiza i obracunom liquidity VaR-a (LVaR).

Izlozenost riziku je najvecim delom odredena strateSkom alokacijom sredstava Fonda.
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Kreditni Rizik

Klasa aktive Trzisni rizik* . — :
rizik? likvidnosti®

Drzavne obvveznlqe u dinarima, _ T el umeren
preostale roénosti do 18 meseci
Drzavne obvveznlqe u dinarima, _ umeren nizak umeren
preostale ro¢nosti preko 18 meseci
Drz_avne obveznice denominovane u AR Tl e
evrima
Zapisi trezora denominovani u evrima umeren nizak umeren
Akcqe kojima se trguje na Beogradskoj - / Visok
berzi
Novc€ana sredstva i oro¢eni depoziti nizak umeren nizak

Generali Basic umeren nizak nizak

L Trzigni rizik se meri kroz volatiinost prinosa pojedinaénin klasa aktive i portfolija u celini.

Visoki rizik je standardna devijacija prinosa vi§a od portfolija u celini.

Umeren rizik je standardna devijacija prinosa u rangu portfolija u celini.

Nizak rizik je standardna devijacija prinosa niza od standardne devijacije portfolija u celini.

2 Kreditni rizik se meri u skladu sa kategorizacijom koja se vrsi na nivou Generali grupe.

8 Rizik likvidnosti se meri kao vrednost likvidnosti pod rizikom za hartije od vrednosti koje su ukljuéene na organizovano
trziste

4 Visok za listirane hartije od vrednosti na medunarodnom trzistu.

Izmene Investicione politike

Povodi za izmenu investicione politike mogu biti znacajne promene na trzistu, izmene
zakonskih okvira, pojava novih rizika i slicno.

Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima vrSi reviziju Investicione politike
redovno, prilikom svake znaCajne promene uslova investiranja, a najmanje jednom u tri
godine.

Pri svakoj promeni Investicione politike Fonda, duzni smo da o tome obavestimo Clanove
Fonda i da izmenjenu Investicionu politiku objavimo na svojoj internet stranici, najkasnije
30 dana pre pocetka njene primene.

Nakon promene Investicione politike Clan ima pravo da transferiSe sredstva u drugi fond
u roku od 30 dana, pri ¢emu ¢emo mi snositi troskove transfera.

Investiciona politika stupa na snagu danom usvajanja od strane Odbora
direktora, a primenjuje se od 01.05.2022. godine.

[6] Investiciona politika
dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Basic




